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 Resumen del Balance del Banco Central de Chile  
(porcentaje del PIB) 

ACTIVOS PASIVOS 
Año  2002 2007   2002 2007 
Reservas 
Internacionales 

23,6 9,8 Pagarés del Banco 
Central 

29,2 9,1 
 

Pagarés Fiscales 9,7  0,1 Base Monetaria 4,3  4,3 
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Pagarés Fiscales 9,7  0,1 Base Monetaria 4,3  4,3 
Otros 5,0  2,9 Otros 2,9  1,9 
      
TOTAL 38,3 12,8 TOTAL 36,4 15,3 
Fuente: Banco Central 
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Gastos operacionales como proporción del PIB
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Balance 
ACTIVOS PASIVOS 

Posición ME: res 
 

Deuda interna:  d 
Base Monetaria (b) 
Patrimonio k=res-b-d 

Estado de resultados 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  !������ �"##$�>�>�>�>

Estado de resultados 
Utilidades Pérdidas 

Intereses posición ME: res·i* 
 
 

Intereses deuda interna d·i 
Costos no financieros: cnf 
Corrección monetaria: k�  
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/;� �� 5����& k res b d= - -

ln ln ln ln*res r b d r cnf du k gp× + - × - - ³ ×
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ln ln ln ln ln ln( ) ( * ) ( )b g res g r d r g cnf dup× + ³ × - + × - + +

d res b k= - -

ln ln ln ln
*

ln ln

( ) ( )
( )

b r k r g du cnf
res

r r
p× + + × - - -

£
-
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10
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20 Reservas Int.

K

p + + - -

*u res r b d r cnf k gp= × + × - × - ³ ×
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Viabilidad del balance del banco central
Brecha r-g: 1.00
Brecha g-r*: 0.50 r-r*: 1.5
Base monetaria: 4.00 r*: 3.5
Crecimiento: 4.00 r: 5
Inflación: 3.00
Costos no financieros: 0.05
    r.int
  k 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-10.0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  !������ �"##$�$�$�$�$

-10.0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-9.0 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
-8.0 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
-7.0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0
-6.0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0
-5.0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0
-4.0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0
-3.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
-2.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
-1.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0
0.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0
1.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0
2.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0
3.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Viabilidad del balance del banco central
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Brecha r-g: 1.50
Brecha g-r*: 0.50 r-r*: 2.0
Base monetaria: 4.00 r*: 3.5
Crecimiento: 4.00 r: 5.5
Inflación: 3.00
Costos no financieros: 0.05
    r.int
  k 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
-10.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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-10.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-9.0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-8.0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-7.0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-6.0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-5.0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-4.0 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-3.0 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
-2.0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0
-1.0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0
0.0 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0
1.0 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0
2.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
3.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0
4.0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0
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K U APK DU

IRES ID CNF APK DU

D = + -

= - - + -

K RES D BD = D - D - D
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PATRIMONIO MÍNIMO PARA REPARTO EXCEDENTES
$ 500 mm $ 500 REAL 2% PIB SIN REPARTO
NOMINAL ($ de 1989)

Sin CM Con CM Con CM Con CM

RC van a pérdidas y ganancias (2)

                        Definiciones capital base
Acumulación 
reservas inter.y registro
resultados de cambio (RC)

     Reservas fijas como % PIB
-1.10 -4.04 -1.10 -3.31
78.1 48.9 69 46.1

-0.40 -3.30 -0.40 -2.74

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  !������ �"##$9�9�9�9�

RC van directo a patrimonio  (2)

     Reservas varían con PIB y TCR

     Reservas varían con intereses y TC

     Reservas fijas como % PIB

     Reservas varían con PIB y TCR

     Reservas varían con intereses y TC

-0.40 -3.30 -0.40 -2.74
78.2 42.4 69.4 37.1
0.04 -2.02 0.04 -1.28
74.1 27.0 65 21.3
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PATRIMONIO MÍNIMO PARA REPARTO EXCEDENTES
$ 500 mm $ 500 REAL 2% PIB SIN REPARTO
NOMINAL ($ de 1989)

Sin CM Con CM Con CM Con CM

RC van a pérdidas y ganancias (2)

                        Definiciones capital base
Acumulación 
reservas inter.y registro
resultados de cambio (RC)

     Reservas fijas como % PIB
-1.10 -4.04 -1.10 -3.31
78.1 48.9 69 46.1

-0.40 -3.30 -0.40 -2.74

-1.10 -3.19 -1.10 -1.53
67.0 44.9 55.8 39.3

-0.40 -2.67 -0.40 -0.49

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  !������ �"##$9>9>9>9>

RC van directo a patrimonio  (2)

     Reservas varían con PIB y TCR

     Reservas varían con intereses y TC

     Reservas fijas como % PIB

     Reservas varían con PIB y TCR

     Reservas varían con intereses y TC

-0.40 -3.30 -0.40 -2.74
78.2 42.4 69.4 37.1
0.04 -2.02 0.04 -1.28
74.1 27.0 65 21.3

-1.10 -2.69 -1.10 -2.20
63.4 43.9 60.0 42.6

-0.40 -1.88 -0.40 -1.42
61.1 33.1 58.3 31.2
0.04 -0.37 0.04 0.04
55.4 15.6 49.5 13.7

-0.40 -2.67 -0.40 -0.49
68.5 39.5 52.1 29.0
0.04 -1.19 0.04 1.39
61.2 21.1 40.7 10.1

-1.10 -2.06 -1.10 -1.53
59.3 41.1 55.8 39.3

-0.40 -1.19 -0.40 -0.49
57.0 30.8 52.1 29.0
0.04 0.26 0.04 1.39
47.5 12.0 40.7 10.1
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Utilidades de cambio se reparten* (6)a Utilidades de cambio se capitalizan (18)a 
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Con el PIB nominal (2) Con PIB y TC Real e IPC* (6) Con i*  y TCN (10) 
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$500 mm nominales (5)a $500 mm. de 1989* (6)a Sin reparto de utilidades (8)a 
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[ ] [ ]( 1) (1 ) (1 ) exp( 0.2 )B B g ip= - × + × + × - ×D

( 1) (1 ) (1 )RES RES g APKp= - × + × + +

[ ]( 1) (1 ) (1 )CNF CNF g p= - × + × +

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  !������ �"##$>9>9>9>9

[ ]ln (1 *)(1 )IRES RES i E E= × + + D

( 1) (1 ) (1 )RES RES g APKp= - × + × + +

[ ]
_ ( )

ln ( ) / ( 1)
RES APK

RES
RES APK RES

D -
=

- -
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FCD D ID RES IRES B CNF DU APKº D - = D - - D + + -

( ( ) ) ( 1)ID VF FCD FCD D i= - + - ×

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  !������ �"##$>>>>>>>>

( 1)D D FCD ID= - + +
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( *) ( )res r r cnf k r g br
b

p
- + - - -

³
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